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e

& Europa

ubezpieczenia

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy

Kapitatowych

oferowanych w ramach uméw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie Ogdlnych
Warunkéw Ubezpieczenia na Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym (zwanych dalej: OWU).

Postanowienia ogdlne

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych okresla zasady i cele funkcjonowania poszczegdlnych Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.
2. Terminy zdefiniowane w OWU, maja takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie, chyba Zze w tresci Regulaminu terminowi zdefiniowa-

nemu w OWU nadano wyraznie inne znaczenie.

3. OWU zawieraja wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych oferowanych w ramach umoéw ubezpieczenia nazycie zUbezpieczeniowym
Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU. Na moment zatwierdzenia Regulaminu Uchwata Zarzadu TU na Zycie Europa S.A,,
o ktérym mowa w §9 ust. 3, w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych znajduja sie poszczegoélne Ubezpieczeniowe Fundusze
Kapitatowe: UFK Europa GI QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) oraz UFK Europa GI QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFI0), z zastrzeze-

niem §6.

4, Niniejszy Regulamin nie ma zastosowania do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych w ofercie Ubezpieczyciela, jesli w OWU
wyraznie wskazano, ze zastosowanie maja inne regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych przyjete uchwatg Ubezpieczyciela.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 16.02.2017 r.

Powstanie i cel Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych

1. Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie czesci aktywédw Ubezpieczyciela.
2. W Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy alokowane sg srodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub jej czesci lub $rodki pie-

niezne otrzymywane w ramach Konwersji.

3. Celem poszczegdinych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest wzrost wartosci Aktywdw poszczegélnych Ubezpieczeniowych

Funduszy Kapitatowych.
4. Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiggniecia celu okres$lonego w ust. 3.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ul. Gwiazdzista 62 tel. 7136 92 887, fax 71 36 92 707
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Strategia inwestycyjna Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego

1. Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego stanowig wytacznie Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego.

2. Strategia inwestycyjng QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO), ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowia Aktywa UFK
Europa Gl QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) wskazanego w wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, jest uzyskanie ekspozy-
¢ji na rynek ztota inwestycyjnego, poprzez inwestowanie w kontrakty terminowe na ztoto wyceniane w USD (dolar amerykanski), zajmujac
wylacznie dtugie pozycje.

3. Aktywami Funduszu Inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 2 moga by¢ réwniez inne wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny ztota. Cze$¢ aktywdw Funduszu
Inwestycyjnego, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie ztozona na depozyt zabezpieczajacy,
bedzie inwestowana przede wszystkim w instrumenty duzne.

4, Strategig inwestycyjng QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO), ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowia
Aktywa UFK Europa Gl QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO) wskazanego w wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych,
jest lokowanie srodkow gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe. Do 20% srodkéw moze by¢ ulokowane w akcje renomowanych polskich
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz Inwestycyjny moze réwniez inwestowa¢ w depozyty oraz
w tytuty uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w instrumenty
dtuzne i depozyty.

5. Szczegotowe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym, przede wszystkim dotyczace polityki inwestycyjnej danego Funduszu
Inwestycyjnego, kryteridw doboru aktywow oraz zasad ich dywersyfikacji i innych ograniczen inwestycyjnych, zawiera obowiazujacy prospekt
informacyjny oraz statut danego Funduszu Inwestycyjnego. Ubezpieczyciel udostepnia na stronie internetowej www.tueuropa.pl informacje
o miejscu, w ktérym dostepny jest prospekt informacyjny oraz statut danego Funduszu Inwestycyjnego.

6. Wyniki historyczne danego Funduszu Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikéw w przysztosci.

7. Wyniki poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych osiggane w przesztosci, nie mogg stanowic¢ podstawy do oczekiwania
podobnych wynikdw w przysztosci.

8. Zmiany strategii inwestycyjnej danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego zwiazane ze zmiang polityki inwestycyjnej danego
Funduszu Inwestycyjnego, sa zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela wobec czego nie powoduja zmiany uméw ubezpieczenia na zycie
z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagajg zmiany niniejszego Regulaminu.

Nabycie, umorzenie, wycena Jednostek Uczestnictwa UFK

1. Ubezpieczyciel zamienia $rodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub jej czesci lub uzyskane z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa UFK co najmniej jednego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego na Jednostki Uczestnictwa UFK co najmniej jed-
nego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego wedtug Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego okreslonej zgodnie z OWU. Liczba Jednostek Uczestnictwa UFK poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
zapisanych na Rachunku réwna jest ilorazowi czesci Sktadki Zainwestowanej, za ktéra nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa UFK danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub czesci srodkéw pienieznych uzyskanych z umorzenia Jednostek Uczestnictwa UFK danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego oraz Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
okreslonej zgodnie zOWU.

2. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK zmienia sie zgodnie ze zmiang Wartosci Aktywéw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa UFK.

3. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK réwna jest wartosci danej Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, wchodzacej w Aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

4, Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest na kazdy Dzieh Wyceny, przy czym tak ustalona warto$¢ obowiagzuje do kolejnego Dnia
Wyceny. Jezeli w Dniu Wyceny nie zostata opublikowana warto$¢ Jednostki Funduszu Inwestycyjnego, woéwczas za Wartos¢ Jednostki
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Uczestnictwa UFK przyjmuje sie ostatnig opublikowang wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, chyba ze z zapiséw OWU
wynika inaczej.

5. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa UFK na srodki pieniezne wedtug Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK okreslonej zgodnie z OWU i jest rbwnoznaczna ze zmniejszeniem Aktywow Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

6. Umorzenie wszystkich Jednostek Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zapisanych na Rachunku naste-
puje w wyniku likwidacji Rachunku.

7. Liczba Jednostek Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zapisanych na Rachunku ewidencjonowana jest
z doktadnoscig do pieciu miejsc po przecinku.

8. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest publikowana nie rzadziej niz raz w roku
w dzienniku o zasiegu ogdInopolskim oraz na stronie internetowej www.tueuropa.pl.

Korekta Wartosci Jednostek Uczestnictwa UFK

1. Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto.

2. Korekta Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach Uczestnictwa UFK korygowanego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego.

3. Jezeli Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego korekta dotyczy w dacie dokonywania korekty nie znajduje sie juz w ofercie
Ubezpieczyciela, kwota korekty wyliczana jest na podstawie ostatniej znanej Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK tego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego.

Tworzenie, likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego oraz zawieszenie Dyspozycji

1. Ubezpieczyciel ma prawo do utworzenia nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w trakcie trwania umoéw ubezpieczenia
na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zawartych na podstawie OWU. W takim przypadku nowy Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy jest dodawany do wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, o ktérym mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje
o utworzeniu nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

2. Utworzenie nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie stanowi zmiany uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego Regulaminu.

3. Ubezpieczycielowi przystuguje prawo likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego w trakcie trwania umoéw ubezpieczenia
na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU, w przypadku gdy Wartos¢ Aktywow Netto danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego po uptywie 60. miesiecy od dnia wejécia w zycie Regulaminu bedzie nizsza niz 2 000 000 zt
(stownie: dwa miliony ztotych) lub, gdy Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa
tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego:

a) zostat zlikwidowany albo potaczyt sie lub zostat przejety przez inny Fundusz Inwestycyjny lub

b) zawiesit zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2016 1. poz. 615 z pdzn. zm.), w tym
w szczegdlnosci ze wzgledu na zawieszenie wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub

¢) nie ma mozliwosci funkcjonowania ze wzgledu na zmiane jego sytuacji prawne;j.

W przypadku likwidacji Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest usuwany z wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, o ktérym

mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje o likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, wraz z podaniem przyczyny likwidacji,

w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

4, Likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie stanowi zmiany uméw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitalowym zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego Regulaminu.

5. Ubezpieczyciel ma prawo do zawieszenia mozliwosci wykonywania Dyspozycji, w wyniku ktérych nastepuje nabycie lub umorzenie Jednostek
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Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, w przypadku gdy Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, zawiesit zbywanie i odkupywa-
nie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub zawiesit wycene Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego. Ubezpieczyciel
poinformuje o zawieszeniu wykonywania Dyspozycji, w wyniku ktérych nastepuje nabycie lub umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, ktérego zawieszenie dotyczy w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

W przypadku, gdy Fundusz Inwestycyjny, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowia Aktywa Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, zmienit nazwe lub ulegt przeksztatceniom na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego
prawa, $rodki pieniezne, ktére do tej pory zamieniane byty na dane Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, nadal sa zamieniane
na Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktéry zmienit nazwe lub ulegt przeksztatceniom. Zmiany, o ktérych mowa powy-
zej, s3 zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, nie powodujg zmiany umdéw ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagaja zmiany niniejszego Regulaminu.

Ryzyka zwigzane z inwestycjg w Ubezpieczeniowe Fundusze
Kapitatowe

1.

Inwestycja w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym Ubezpieczajacego. Ryzyko to jest zréznicowane

w zaleznosci od Funduszu Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego

Funduszu Kapitatowego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny, znajduje sie w prospekcie informacyjnym

danego Funduszu Inwestycyjnego, o ktérym informacja jest udostepniana przez Ubezpieczyciela na zasadach okreslonych w §3 ust. 5.

Inwestycja w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe wiaze sie z ryzykiem, w szczegdlnosci z:

a) ryzykiem zmiany wartoéci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktére stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego,

b) ryzykiem nie osiagnieciazysku lub utraty cze$cizaptaconej Sktadki Zainwestowanej w momencie likwidacji Rachunku, poniewaz wynik
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego jest zalezny od zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego,
ktére stanowig Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

c) ryzykiem wyboru przez Ubezpieczajacego Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych niezgodnie z profilem Ubezpieczajacego,

d) ryzykiem rynkowym, przez ktére rozumie sie mozliwos¢ spadku wartosci Aktywdéw Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego
w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktére stanowig Aktywa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

e) ryzykiem kredytowym zwigzanym z kondycja finansowa emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Ryzyko zwigzane jest z niewywigzywaniem sie z requlowania zobowiagzan dotyczacych ptatnoéci odsetkowych oraz
wykupu okreslonych instrumentédw dtuznych. Ryzyko kredytowe dotyczy réwniez sytuacji, w ktérej Fundusz Inwestycyjny zaprzestat,
zawiesit lub ograniczyt odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2016 1. poz. 615 z pdzn. zm.), w tym
w szczegdlnosci ze wzgledu na proces likwidacji Funduszu Inwestycyjnego,

f) ryzykiem stopy procentowej - ryzyko spadku wartosci portfela inwestycyjnego spowodowanego wzrostem stép procentowych,

g) ryzykiem kontrahenta - w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko niewywiazania sie kontrahenta z zawar-
tej umowy, co moze wptynac na spadek wartosci jednostki portfela inwestycyjnego,

h) ryzykiem ptynnosci, w zwigzku z przejsciowym niewykupieniem Jednostek Uczestnictwa UFK w terminach okreslonych w OWU na skutek
braku mozliwosci zbycia Aktywdw UFK. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w przypadku niskich obrotéw na gietdzie lub rynku miedzy-
bankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie duzej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych bez
istotnych zmian cen. Ryzyko dotyczy réwniez sytuacji, w ktérej Fundusz Inwestycyjny zaprzestat, zawiesit lub ograniczyt odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2016 r. poz. 615 z p6zn. zm.), w tym w szczegdlnosci ze wzgledu
na zawieszenie wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego,

i) ryzykiem walutowym zwigzanym z tym, ze cze$¢ aktywow danego Funduszu Inwestycyjnego inwestowana jest w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obceji niekorzystna zmiana kursu tej waluty moze negatywnie wptywad na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego denominowang w ztotych polskich i wchodzacych w Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

j) ryzykiem niedopasowania zabezpieczenia walutowego, dziatania majace na celu zminimalizowanie ryzyka kursowego mogg okazac sie
nieskuteczne lub niewystarczajace i wptyna¢ na notowania Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK,
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k) ryzykiem stosowania dzwignifinansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zna-
czy Fundusz Inwestycyjny wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz Inwestycyjny straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwi-
gni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji - Fundusz inwestycji moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

1) ryzykiem zmiennosci przez ktére rozumie sie duze wahania kursu instrumentu finansowego w danym okresie, ktérego cena zalezy bezpo-
$rednio lub posrednio od ceny ztota, ktéra to w przesztosci podlegata znacznym wahaniom procentowym,

m) ryzykiem makroekonomicznym, przez ktére rozumie sie zmiane koniunktury gospodarczej skutkujaca wahaniami Jednostek Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych, a tym samym skutkujacg wahaniami Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK,

n) ryzykiem sytuacji politycznej, przez ktére rozumie sie takie ksztattowanie otoczenia geopolitycznego, ktére nie bedzie sprzyjac inwesto-
waniu w aktywa takie jak ztoto.

Optaty

Szczegotowe zasady naliczania i pobierania optat okreslone sa w OWU.

Postanowienia koncowe

Roczne i potroczne sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych publikowane sg na stronie internetowej www.tueuropa.pl oraz
udostepniane w siedzibie Ubezpieczyciela.

W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie maja odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU.

Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony Uchwatg Zarzadu TU na Zycie Europa S.A. nr 09/02/17 z dnia 16.02.2017 .

Zmiana niniejszego Regulaminu nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.
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